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MARCO DE REFERENCIA SOSTENIBLE 
TITULARICE S.A. – SOCIEDAD TITULARIZADORA DE ACTIVOS NO HIPOTECARIOS 
 
 
Bajo los estándares internacionales vigentes en materia de asuntos y criterios ambientales, 
sociales y de gobernanza —los cuales están surtiendo un proceso de unificación con la 
consolidación de los International Financial Reporting Standards (Estándares 
Internacionales en Materia de Reportes de Sostenibilidad), dictaminados por la International 
Sustainability Standards Board (Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad), los 
reguladores en Colombia han establecido lineamientos y directrices normativas y de política 
pública aplicables para la puesta en funcionamiento de los estándares aplicables a las 
compañías colombianas en materia ASG. 
 
Por tanto, de conformidad con la Circular Externa 031 de 2021 emitida por la 
Superintendencia Financiera de Colombia, el Decreto 151 de 2021 emitido por el Ministerio 
de Hacienda y Crédito Público, y la Circular Externa 100-000010 de 2023 emitida por la 
Superintendencia de Sociedades, a continuación, se determina el Marco de Referencia 
Sostenible para Titularice.  
 
Dicho marco normativo responde a criterios internacionales, lo que garantiza que el Marco 
de Referencia Sostenible sea concordante con las políticas y marcos de sostenibilidad de 
organizaciones multilaterales y estándares de otras jurisdicciones que hayan adoptado tales 
criterios. De igual manera, el Marco de Referencia está construido y se aplicará en debido 
cumplimiento de los lineamientos establecidos por la International Capital Markets 
Association (Asociación Internacional de Mercado de Capitales), alineado con el Marco de 
Referencia Sostenible de la IFC vigente (IFC Sustainability Framework), con la finalidad de 
que los procesos de titularización que Titularice desarrolle tengan objetivos verdes, sociales 
y sostenibles.  
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DEFINICIONES 
 
Activos Subyacentes Elegibles: Significan los activos delimitados en la Sección 3.1.1 del 
Primer Capítulo del Marco de Referencia Sostenible, que pueden hacer parte de los 
procesos de titularización realizados por Titularice, entre los cuales se encuentran los 
Activos Subyacentes Sociales y los Activos Subyacentes Verdes.  
 
Activos Subyacentes Sociales: Significan los activos delimitados en la Sección 3.1.1.1 
del Primer Capítulo del Marco de Referencia Sostenible, sobre la destinación de recursos 
de las titularizaciones, con cargo a las emisiones sociales.  
 
Activos Subyacentes Verdes:  Significan los activos delimitados en la Sección 3.1.1.2 del 
Primer Capítulo del Marco de Referencia Sostenible, sobre la destinación de recursos de 
las titularizaciones, con cargo a las emisiones sociales. 
 
ASG: Hace referencia a asuntos y criterios ambientales, sociales y de gobernanza. 
 
Circular Básica Jurídica: Circular Externa 029 de 2014 emitida por la Superintendencia 
Financiera de Colombia. 
 
Comité de Titularizaciones Sostenibles: Órgano de Titularice S.A. Sociedad 
Titularizadora de Activos No Hipotecarios, encargado de la evaluación y selección de 
proyectos bajo el presente Marco de Referencia Sostenible, conformado según lo 
establecido en la Sección 3.2 del Primer Capítulo del mismo, con funciones adicionales 
establecidas en la Sección 2.1 del Tercer Capítulo.  
 
Departamento de Estructuración: Significa el Departamento de Estructuración de 
Titularice S.A., Sociedad Titularizadora de Activos No Hipotecarios.  
 
Departamento de Operaciones: Significa el Departamento de Operaciones de Titularice 
S.A., Sociedad Titularizadora de Activos No Hipotecarios.  
 
Empresa Grande: Serán todas aquellas empresas que, de conformidad con lo establecido 
por el artículo 2.2.1.13.2.2 superen los límites de ingresos señalados para la Mediana 
Empresa, para ser consideradas como tal.  
 
Firma de Auditoría Externa: Significa la firma de auditoría externa que Titularice contratará 
para realizar el Informe de Verificación Externa de cada emisión, de conformidad con lo 
señalado por la Sección 3.4.3 del Primer Capítulo del Marco de Referencia Sostenible.  
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Gastos Sociales: Tienen el significado desarrollado en la Sección 2.2.1 del Marco de 
Referencia Sostenible. 
 
Gastos Verdes: Tienen el significado desarrollado en la Sección 2.2.1 del Marco de 
Referencia Sostenible.  
 
GBP: Green Bond Principles (es decir, los Principios de Bonos Verdes) emitidos por la 
International Capital Markets Association.  
 
ICMA: International Capital Markets Association (Asociación Internacional de Mercado de 
Capitales). 
 
IFC: Significa la International Finance Corporation (Corporación Financiera Internacional). 
 
IFRS: Son los estándares en materia de reportes de sostenibilidad, a saber, International 
Financial Reporting Standards (Estándares Internacionales en Materia de Reportes 
Financieros) dictaminados por la International Sustainability Standards Board (Consejo de 
Normas Internacionales de Sostenibilidad). 
 
Informe de Verificación Externa: Significa el Informe de Verificación Externa que 
contratará Titularice para cada emisión, de conformidad con lo establecido en la Sección 
3.4.3 del Primer Capítulo del presente Marco de Referencia Sostenible.  
 
ISSB: International Sustainability Standards Board (Consejo de Normas Internacionales de 
Sostenibilidad). 
 
Junta Directiva: Hace referencia a la Junta Directiva de Titularice.  
 
Marco de Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles Soberanos: Significa el Marco de 
Referencia de Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles Soberanos de Colombia emitido por 
el Ministerio de Hacienda y Crédito Público en agosto de 2022, de conformidad con lo 
establecido en el artículo 4 de la Ley 2073 de 2020.  
 
Marco de Referencia Sostenible: Significa el presente Marco de Referencia Sostenible 
para Titularice S.A., Sociedad Titularizadora de Activos No Hipotecarios, de conformidad 
por la Circular Externa 031 de 2021 emitida por la Superintendencia Financiera de 
Colombia, el Decreto 151 de 2021 emitido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Público, 
y la Circular Externa 100-000010 de 2023 emitida por la Superintendencia de Sociedades. 
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Mediana Empresa: Hace referencia a aquellas empresas que, de conformidad con el 
artículo 2.2.1.13.2.2 se clasifican como tal.  
 
Microempresa: Significan aquellas empresas que, de conformidad con el artículo 
2.2.1.13.2.2 del Decreto 1074 de 2015, son catalogadas como microempresas.  
 
Ministerio de Hacienda: Hace referencia al Ministerio de Hacienda y Crédito Público de la 
República de Colombia.  
 
Normas de Desempeño de la IFC: Significan las normas establecidas por la IFC para ser 
atendidas y cumplidas durante todo el ciclo de financiación otorgado por esta entidad.  
 
Pequeña Empresa: Significan aquellas empresas que, de conformidad con lo establecido 
por el artículo 2.2.1.13.2.2 del Decreto 1074 de 2014 son catalogadas como pequeñas 
empresas.  
 
ODS: Significa los Objetivos de Desarrollo Sostenible establecidos por la Organización de 
las Naciones Unidas.  
 
SASB: Hace referencia a la Sustainability Accounting Standards Board (Junta de Normas 
de Contabilidad de Sostenibilidad). 
 
SBG: Sustainability Bonds Guidelines (Guía de la Emisión de Bonos Sostenibles) emitida 
por ICMA. 
 
SBLP: Sustainability-Linked Bond Principles. (Principios de la Emisión de Bonos Asociados 
a Sostenibilidad) emitida por ICMA.  
 
SBP: Social Bonds Principles (Principios de la Emisión de Bonos Sociales) emitida por 
ICMA.  
 
SFC: Significa la Superintendencia Financiera de Colombia.  
 
Taxonomía Verde de Colombia: Significa el sistema de clasificación de actividades 
económicas y activos que contribuyen al logro de los objetivos y compromisos ambientales 
del país, elaborada por diferentes entidades del Gobierno Nacional de la República de 
Colombia.  
 
TCFD: Task Force on Climate-related Financial Disclosures (Grupo de Trabajo sobre 
estándares de revelación de información financiera asociada a asuntos climáticos). 
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Titularice: Hace referencia a Titularice, S.A., Sociedad Titularizadora de Activos No 
Hipotecarios. 
 
Titularizaciones Sostenibles: Significan los procesos de titularización desarrollados por 
Titularice, que cumplan son los requerimientos establecidos por la Sección 3 del Primer 
Capítulo del Marco de Referencia Sostenible.  
 
Vicepresidencia de Estructuración y Riesgos: Significa la Vicepresidencia de 
Estructuración y Riesgos de Titularice. 
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PRIMER CAPÍTULO: Marco de Referencia Sostenible aplicable a Titularice en 
Colombia y en la Región 

 
1. Introducción 

 
1.1. Descripción de Titularice 

 
Titularice es una sociedad colombiana, cuyo objeto social es la estructuración, constitución, 
administración y representación legal de universalidades que puedan ser objeto de 
procesos de titularización. 
 
Titularice cuenta con un equipo de profesionales altamente cualificados, por lo cual, tiene 
como pilares de sus operaciones la innovación, para contribuir con el compromiso del 
desarrollo de los mercados de capitales de la región, así como la rigurosidad y el 
compromiso con el cliente considerando las complejidades propias de los procesos de 
titularización.  
 
La misión de Titularice es ser líder de soluciones innovadoras en los procesos de 
titularización en Colombia, brindando a originadores de activos y a inversionistas 
profesionales un portafolio diversificado, que además se adapte a sus necesidades, con un 
enfoque sostenible. Estamos comprometidos con la excelencia, el conocimiento profundo 
del mercado y un servicio al cliente inigualable. La innovación y la rigurosidad son los pilares 
que guían nuestro trabajo, con el objetivo de fortalecer el desarrollo de los mercados de 
capitales regionales y consolidarnos como líderes del mercado de titularización. 
 
Uno de nuestros grandes objetivos es generar un impacto material positivo en materia social 
y ambiental. Para tal efecto, se analizarán nuestras operaciones y líneas de negocio, en 
consideración los estándares de un tercero independiente especializado en la materia, bajo 
los estándares aplicables de revelación al mercado, todo reflejado en el apoyo a los ODS. 
 
Creemos firmemente en que nuestra estrategia y modelo de negocio tiene como pilar 
fundamental la creación de valor compartido, con un enfoque en el impacto que nuestra 
actividad puede tener en la biósfera, economía y sociedad. Por lo tanto, buscamos ofrecer 
instrumentos financieros enfocados tanto en la adaptación como en mitigación de impactos 
en la protección de la biósfera, el crecimiento sostenible de la economía y la contribución a 
los sectores vulnerables de la sociedad, tal como está establecido en los ODS.  
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Nuestro compromiso es integrar de manera efectiva y medible la sostenibilidad en cada uno 
de nuestros procesos de titularización. Aspiramos a que cada solución financiera no solo 
sea un éxito en el mercado de capitales colombiano, sino también signifique una 
contribución hacia un futuro más equitativo y sostenible. Bajo este enfoque, queremos 
asegurarnos de que nuestro liderazgo en el mercado de titularización en Colombia sea 
sinónimo de desarrollo social y ambiental. 
 

1.2. Objetivos de Titularice 
 

Titularice se compromete a contribuir al desarrollo del mercado de capitales de la región a 
través de la innovación en sus procesos de titularización. Lo anterior incluye la 
estructuración y emisión de nuevos títulos que ofrezcan alternativas atractivas a los 
inversionistas y promuevan diversificación en el mercado, pero que cuyo enfoque sean 
proyectos sostenibles y que contribuyan al desarrollo social.  
 
Titularice busca soluciones personalizadas que se ajusten a las necesidades específicas 
de cada originador, así como fomentar la transparencia y la ética corporativa en todas las 
operaciones. Esto se logra a través de un gobierno corporativo robusto y la implementación 
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de políticas claras que regulen la administración y las relaciones con inversionistas y otros 
stakeholders relevantes. 
 
Para generar un impacto ambiental, social y sostenible mediante nuestras emisiones, 
Titularice se compromete a alinear sus soluciones financieras con los ODS a mediano y 
largo plazo. Nuestro enfoque se centrará en apoyar el desarrollo de los siguientes ODS: (1) 
fin de la pobreza, (2) hambre cero, (5) igualdad de género, (6) agua limpia y saneamiento, 
(7) energía asequible y no contaminante, (8) trabajo decente y crecimiento económico, (9) 
industria, innovación e infraestructura, y (11) ciudades y comunidades sostenibles. 

 

 

 
 
El objetivo del presente Marco de Referencia Sostenible es brindar los lineamientos, de 
conformidad con los estándares y frameworks vigentes, o cualquiera que los sustituya: 
 

• International Financial Accounting Standards (Estándares Internacionales de 
Contabilidad “IFRS”) emitidos por la International Sustainability Standards Board 
(Junta Internacional de Reportes en materia de Sostenibilidad “ISSB”). 
 
(i) IFRS S1: Reportes de Información Financiera asociada con sostenibilidad.  
(ii) IFRS S2: Reportes de Información Financiera asociada a asuntos climáticos.  

 
IFRS incluye la unificación de los reportes realizados bajo: 
 
a. Task Force on Climate-Related Financial Disclosures; 
b. Global Reporting Initiative; 
c. Climate Disclosures Standards Board; 
d. Value Reporting Foundation; 
e. Carbon Disclosure Project; 
f. Sustainability Accounting Standards Board; 
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• European Sustainability Reporting Standards. (Estándares Europeos de Reportes 

de Sostenibilidad “ESRS”).  
 

1.3. Criterios aplicables a Titularice desde la perspectiva internacional  
 

En el 2015, la Organización de Naciones Unidas suscribió lo que se conoce como la Agenda 
2030: Objetivos de Desarrollo Sostenible. Su objetivo principal es reorientar los flujos de 
capital hacia inversiones que resulten sostenibles para un crecimiento sostenible e 
inclusivo.  
 
En esta línea, la revelación en materia de reportes de sostenibilidad se ha reforzado a partir 
de la suscripción del acuerdo de París sobre cambio climático, los cuales tras la fundación 
de SASB, han tendido hacia la unificación y estandarización de los numerosos lineamientos 
en materia de sostenibilidad que actualmente son utilizados para revelar información 
asociada a asuntos ASG.  
 
Dada la tendencia hacia la armonización de estándares internacionales en asuntos ASG, 
ISSB emitió unos estándares unificados que serán parte de los estándares amplios para 
llevar a cabo los reportes en materia de revelación de información asociada a asuntos ASG. 
Estos estándares son los IFRS, cuyo proceso de implementación culminó este año, de tal 
forma que su vigencia comenzó a partir del 1 de enero de 2024. Sin embargo, en ese 
momento seguirán coexistiendo los diferentes criterios, de tal forma que el cumplimiento de 
unos implicará el cumplimiento de los otros (como, por ejemplo, los emitidos por SASB).  
 
En ese orden de ideas, los estándares aplicables en materia de sostenibilidad para 
emisores, atendiendo a los criterios vigentes en materia internacional son aquellos 
establecidos por ISSB, reflejados en la emisión de los IFRS. Titularice determinará la 
revelación de información y el presente Marco de Referencia Sostenible de conformidad 
con los estándares IFRS vigentes a la fecha, considerando, además, los criterios de doble 
materialidad definidos por ESRS.  
 
Lo anterior, más aún cuando, en el marco de esa corriente de unificación y definición de 
estándares de sostenibilidad global, los organismos multilaterales han definido sus propios 
marcos de referencia a partir de los mismos paradigmas, lo que garantiza que el Marco de 
Referencia Sostenible sea compatible con dichos marcos individuales de referencia.  En 
especial, Titularice se orientará bajo los criterios establecidos en el Marco de Referencia 
Sostenible de la IFC.  
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1.4. Criterios aplicables a Titularice desde la perspectiva nacional 
 

Como desarrollo del contexto anteriormente señalado, la regulación colombiana se ha 
encargado de detallar directrices relevantes para las entidades en Colombia en materia de 
aplicación de reportes de sostenibilidad. Esta normativa se refleja en la expedición de dos 
regulaciones principales: (1) el Decreto 151 de 2021 y (2) la Circular Externa 031 de 2021 
de la SFC.  
 
El Decreto 151 de 2021 modificó parcialmente el Decreto 2555 de 2010, que compila la 
regulación en materia financiera, aseguradora y del mercado de valores. Las modificaciones 
introducidas por el Decreto 151 de 2021 se fundamentaron en la inclusión de estándares 
de revelación de información aplicables a emisores de valores en Colombia, alineándolos 
con las pautas establecidas a nivel internacional para tal efecto. El Decreto 151 de 2021 
establece que la SFC debe establecer instrucciones sobre los marcos de revelación de 
información de los asuntos ASG, teniendo en cuenta las exigencias derivadas de los 
estándares internacionales emitidos en esta materia. 
 
El Decreto 151 de 2021 detalla los eventos ante los cuales los emisores deben revelar 
información relevante e información periódica al mercado, incluyendo cambios materiales 
en relación con las prácticas, procesos, políticas e indicadores en materia ambiental, social 
y de gobierno corporativo.  
 
En desarrollo de los lineamientos de este decreto, la SFC expidió la Circular Externa 031 
de 2021, la cual impartió instrucciones en materia de revelación de información por parte 
de emisores de valores en Colombia. Para tal efecto, la SFC realizó las siguientes 
determinaciones:  
 

(i) Llevó a cabo la clasificación emisores conforme con sus características y 
tamaño.  

 
(ii) Definió el criterio de materialidad de cara a la revelación de la información.  

 
(iii) Determinó los estándares relacionados con asuntos sociales, ambientales, 

incluidos los climáticos dentro de los informes que deben ser presentados.  
 

(iv) Estableció los plazos correspondientes para la transmisión de la información.  
 
El criterio de materialidad determinado por la SFC para la revelación de información 
asociada a asuntos ASG se entiende como toda aquella información relacionada con los 
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actuales y futuros impactos, tanto positivos y negativos, que generan los asuntos sociales 
y ambientales, —incluidos los climáticos— en la situación financiera del emisor.  
 

2. Marco normativo de sostenibilidad 
 

2.1. Aplicación de IFRS a nivel internacional 
 

IFRS entró en vigencia a partir de enero de 2024 a nivel internacional. Lo anterior supone 
que su implementación debe ser iniciada por parte de emisores a nivel internacional. Existe 
consciencia de que en los mercados hay un proceso de ajuste y calibración en la 
implementación de estos estándares, por lo cual, Titularice debe nutrir el presente Marco 
de Referencia Sostenible con cualquier novedad relevante de cara a los avances en la 
implementación de IFRS. En todo caso, IFRS ha propuesto una taxonomía específica para 
la revelación de información de acuerdo con los estándares establecidos por la ISSB.  
 
En el caso de Morningstar Sustainalytics, que ofrece estudios, calificaciones y datos 
analíticos de alta calidad sobre asuntos ambientales, sociales y de gobernanza, se aplican 
los estándares IFRS bajo la óptica de SASB. Por tanto, el presente Marco de Referencia 
Sostenible y su aplicación puede nutrirse de las ópticas y directrices de otros estándares 
vigentes, sin limitación alguna.  
 

2.2. Aplicación de IFRS a nivel local 
 
La Circular Externa 031 de 2021, en su aplicación, establece que los asuntos climáticos 
deben ser revelados e informados de conformidad con el Task Force on Climate Related 
Financial Disclosures (Marco para la Transparencia en la Divulgación de Información 
Financiera relacionada con el clima – “TCFD”), o cualquier marco o estándar que lo 
sustituya. De igual forma, las métricas ambientales y sociales deben ser reveladas de 
conformidad con lo señalado en los estándares SASB, o cualquier marco o estándar que lo 
sustituya. En ese orden de ideas, los estándares emitidos IFRS, emitidos por ISSB, son los 
aplicables en materia de gestión de asuntos sociales, climáticos y de gobernanza; 
nutriéndose, además, de cualquier estándar vigente para la revelación de información de 
asuntos ASG.  
 

2.3. Aplicación específica de los estándares IFRS 
 
Bajo los estándares IFRS se debe presentar información de conformidad con los siguientes 
criterios:  
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(i) Presentación justa: debe revelarse la información relevante relacionada con 
riesgos y oportunidades asociados con sostenibilidad y/o cambio climático que 
puedan afectar las proyecciones de la empresa. La información presentada debe 
ser comparable, verificable, oportuna y comprensible.  
 

(ii) Materialidad: la información es material cuando omitirla o emitirla de manera 
incorrecta influenciaría las decisiones de potenciales inversionistas y 
acreedores. Esta es una regla reflejada en las directrices establecidas por el 
Decreto 151 de 2021.  

 
IFRS se segmenta en (1) IFRS 1 sobre asuntos específicos en materia de sostenibilidad y 
(2) IFRS 2 sobre asuntos específicos en materia climática.  
 

IFRS 1: sostenibilidad 
 
En IFRS 1 se debe revelar información de la métrica utilizada para poner los objetivos y el 
progreso hacia dichos objetivos en materia de sostenibilidad. Asimismo, debe determinarse 
el objetivo cualitativo o cuantitativo de la entidad, por el periodo, cualquier hito dentro del 
proceso, desempeño, y revisiones del objetivo en materia de sostenibilidad. 
 

 IFRS 2: cambio climático 
 
El objetivo en este caso es revelar oportunidades y riesgos relacionados con asuntos 
climáticos que puedan afectar el flujo de caja, acceso a financiación, o costo de la entidad 
en el mediano, corto y largo plazo. Así, el estándar tiene en consideración: 
 

• Riesgos físicos relacionados con el cambio climático.  
 

• Riesgos de transición relacionados con el cambio climático.  
 

• Oportunidades relacionadas con el cambio climático que la entidad tenga. 
 

• Dependiendo de la industria, se deben revelar métricas cuantitativas sobre 
emisiones, manejo de recursos naturales, entre otros aspectos asociados al cambio 
climático.  

 
Ahora bien, la información a ser incluida en los reportes financieros de las empresas bajo 
los estándares emitidos por ISSB se detallan a continuación:  
 

2.3.1.1. Información para analizar bajo los estándares IFRS 
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(i) Gobierno Corporativo: se debe revelar información sobre los controles, procesos 

de gobierno corporativo y procedimientos que utiliza la entidad en relación con 
los riesgos asociados a asuntos de sostenibilidad o climáticos. Para tal efecto, 
se deberían responder las siguientes preguntas: 
 
Información sobre los órganos o individuos encargados de verificar los asuntos 
relacionados con riesgos de sostenibilidad o climáticos.  
 
a) ¿Cómo se reflejan las oportunidades en materia de mandatos, referencia, 

descripción de roles y otras políticas aplicables a los órganos de gobierno 
corporativo o sus individuos? 
 

b) ¿De qué manera la entidad determina si las habilidades y competencias de 
los órganos son apropiados para atender los riesgos asociados con 
sostenibilidad o cambio climático? 

 
c) ¿De qué manera los órganos corporativos o los individuos tienen en cuenta 

los riesgos asociados a sostenibilidad o cambio climático cuando 
implementan la estrategia de la entidad? ¿En sus transacciones y decisiones 
más importantes? ¿Cómo se compensan esos riesgos? 

 
d) ¿De qué manera se supervisa el cumplimiento de las metas en materia de 

riesgos asociados a sostenibilidad o cambio climático? ¿Cómo se miden 
estas métricas? 

 
Sobre el rol de la administración en los procesos de gobierno corporativo, 
controles y procedimientos para supervisar los riesgos asociados a 
sostenibilidad o asuntos climáticos.  
 
a) ¿El rol se delega a un nivel específico en la jerarquía de la administración? 

 
b) ¿La administración utiliza controles para verificar el monitoreo de riesgos 

asociados a sostenibilidad o asuntos climáticos? 
 

(ii) Estrategia: se debe revelar información sobre el acercamiento que la entidad 
tiene para manejar los riesgos asociados a factores de sostenibilidad o asuntos 
climáticos.  
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Riesgos y oportunidades: ¿Cuáles son los riesgos asociados a sostenibilidad o 
climáticos que pueden afectar las proyecciones financieras de la entidad? 
 
Modelo de negocio y cadena de valor: ¿Cuáles son los efectos actuales y que 
se anticipan en relación con dichos riesgos en el modelo de negocio y cadena 
de valor de la entidad? 
 
Toma de decisiones:  
 
a) ¿De qué manera ha respondido la entidad a los planes relacionados con los 

riesgos y oportunidades en su decisión y estrategia? 
 

b) ¿Cuál es el progreso frente a planes revelados en periodos anteriores? 
 

c) ¿Cómo se compensan los riesgos asociados a sostenibilidad y las 
oportunidades de la entidad? 

 
Posición financiera, desempeño financiero y flujo de caja:  
 
a) ¿De qué manera la entidad busca que cambie su posición financiera en el 

corto, mediano y largo plazo en relación con su estrategia para el manejo de 
los riesgos relacionados con sostenibilidad o cambio climático? 
 

b) ¿De qué manera la entidad espera que su desempeño y flujo de caja cambie 
en el corto, mediano y largo plazo, de acuerdo con su estrategia de manejo 
de riesgos y oportunidades relacionados con sostenibilidad o cambio 
climático? 

 
c) ¿Cómo los riesgos y oportunidades relacionados con sostenibilidad o cambio 

climático han afectado su posición financiera, su desempeño financiero y el 
flujo de caja para el período reportado? 

 
d) ¿De qué manera espera la entidad que su posición financiera cambie en el 

corto, mediano y largo plazo, teniendo en cuenta su estrategia para manejar 
asuntos relacionados con sostenibilidad o cambio climático, considerando 
sus planes de inversión y disposición de recursos y fuentes de ingreso? 
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3. Implementación del Marco de Referencia Sostenible en las actividades 
actuales de Titularice 
 

3.1. Uso de Recursos (Use of proceeds) 
 

3.1.1. Activos Subyacentes Elegibles 
 
ICMA, como organización pionera y líder en el establecimiento de normativas del mercado 
de capitales ha establecido diferentes lineamientos para regular las emisiones asociadas a 
ASG por medio de los siguientes procedimientos:  
 

• Green Bond Principles – GBP que fueron publicados por primera vez en 2014 y 
establece los procedimientos para que emisores voluntariamente revelen, de 
manera integral y transparente, información asociada al mercado de bonos verdes, 
aclarando el acercamiento a la emisión de estos mismos;  
 

• Social Bond Principles – SBP – publicados tras la emisión de GBP, ICMA emitió 
estos estándares estableciendo procedimientos voluntarios para emisores de bonos 
que tienen componentes sociales en materia de revelación de información 
transparente e integral; 
 

• Sustainability-Linked Bond Principles – SLBP – publicados por primera vez en 2020, 
estableciendo procedimientos para emisiones de bonos que tienen componentes 
tanto sociales como verdes, para orientar a los participantes de los mercados de 
valores en materia de revelación de información detallada, transparente e integral 
en las emisiones de este tipo de bonos temáticos.  

 
En esta misma línea, ICMA emitió la guía titulada Sustainability Bond Guidelines – SBG 
sobre emisión de bonos sostenibles, la cual establece los lineamientos generales para la 
orientación de emisiones sociales y/o verdes, incorporando los principios emitidos por ICMA 
previamente para tal efecto.  
 
En Colombia, la regulación vigente, por medio de la Circular Básica Jurídica, ha 
desarrollado principios para las emisiones sostenibles, desarrollando los estándares de 
revelación de información específicos a los llamados bonos de destinación específica, los 
cuales, dependiendo del uso de recursos que se les dará pueden ser: (1) bonos sociales, 
(2) bonos verdes, (3) bonos sostenibles, o (4) bonos naranja. 
 
De conformidad con lo establecido por la Parte 3 Título I Capítulo II de la Circular Básica 
Jurídica, estos valores cuentan con las siguientes características: 
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1. Los bonos sociales se utilizan para financiar proyectos/activos que contribuyan al 

logro de objetivos sociales, incluyendo asuntos de igualdad de género.  
 

2. Los bonos verdes se utilizan para financiar proyectos/activos que contribuyan al 
logro de objetivos ambientales, incluyendo climáticos, de conservación de 
biodiversidad y de los servicios ecosistémicos.  
 

3. Los bonos sostenibles se utilizan para financiar proyectos/activos que de manera 
simultánea contribuyan a objetivos ambientales y sociales.  
 

4. Los bonos naranja se utilizan para financiar proyectos/activos que fomenten el 
desarrollo integral de las industrias creativas y culturales.  

 
En línea con los principios consagrados en GBP, SBP, SLBP y los lineamientos SBG los 
recursos de las emisiones de Titularizaciones Sostenibles se destinarán exclusivamente a 
la adquisición de activos subyacentes sociales y verdes, de acuerdo con las siguientes 
definiciones: 
 
3.1.1.1. Activos Subyacentes Sociales 

 
(i) Créditos de Libranza – Descuento Directo: 

 
Financiamiento vía créditos de consumo dirigidos a: 
 
a. Porcentajes representativos de créditos dirigidos a poblaciones vulnerables 

en un conjunto de Activos Subyacentes Sociales.  
b. Porcentajes representativos de créditos dirigidos a poblaciones con falta de 

acceso al crédito – no bancarizados, en un conjunto de Activos Subyacentes 
Sociales. 

c. Porcentajes representativos de créditos dirigidos a mujeres en un conjunto 
de Activos Subyacentes Sociales. 

d. Porcentajes representativos de créditos dirigidos a adultos mayores en un 
conjunto de Activos Subyacentes Sociales. 

e. Porcentajes representativos de créditos dirigidos a personas en áreas 
vulnerables dentro de municipalidades con una incidencia en la pobreza 
multidimensional arriba del 50% de acuerdo con el DANE1, en un conjunto 
de Activos Subyacentes Sociales. 

 
1 Medida de Pobreza Multidimensional Municipal certificada Departamento Administrativo Nacional de Estadística - DANE:  
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/pobreza-y-condiciones-de-vida/pobreza-multidimensional  
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(ii) Microcréditos: 

 
Financiación con fines productivos, como capital de trabajo, inversión en activos 
fijos y otros tipos de servicios financieros para MIPYMES. Las MIPYMES se 
definen de acuerdo con los criterios internos de elegibilidad del Titularice 
(personas naturales o jurídicas) que también están alineados con la definición 
de MIPYME del país2: 
 
MIPYMES por ventas anuales 
 

Tamaño Ventas anuales (COP) 
Micro Hasta 299.999.999 
Pequeña Entre 300.000.000 hasta 4.999.999.999 
Mediana Entre 5.000.000.000 y 73.300.000.000 

 
MIPYMES ELEGIBLES: 

 
MIPYMES dirigidas por mujeres o propiedad de mujeres: 

 
• Microempresas (persona física): Mujer con actividades productivas, cuya 

propiedad y administración del negocio es verificada por Titularice como 
parte de la evaluación de la elegibilidad del crédito. 
 

• Pequeñas y Medianas Empresas, elegibles bajo los siguientes criterios: (1) 
Criterio de propiedad: Más del 50% de las acciones son propiedad de 
mujeres, y/o; (2) Criterio de dirección: más del 20% de las acciones son 
propiedad de mujeres, tienen al menos una mujer como 
CEO/COO/Presidenta/Vicepresidenta, y al el 30% de la Junta Directiva de 
las sociedades está conformada por mujeres. 
 

MIPYME en zonas vulnerables: 
 

• MIPYMES que operan en municipios con incidencia de pobreza 
multidimensional superior al 50% según el DANE3. 
 

(iii) Créditos para adquisición de autos: 

 
2 De conformidad con lo establecido por los artículos 2.2.1.13.2.1 y siguientes del Decreto 1074 de 2015. 
3 Medida de Pobreza Multidimensional Municipal certificada Departamento Administrativo Nacional de Estadística - DANE:  
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/pobreza-y-condiciones-de-vida/pobreza-multidimensional  
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Financiamiento para la adquisición de vehículos para transporte personal o para 
carga, indistintamente el tipo (autos o motocicletas) dirigidos a: 

 
a. Porcentajes representativos de créditos dirigidos a poblaciones vulnerables 

en un conjunto de Activos Subyacentes Sociales.  
b. Porcentajes representativos de créditos dirigidos a poblaciones con falta de 

acceso al crédito – no bancarizados, en un conjunto de Activos Subyacentes 
Sociales.  

c. Porcentajes representativos de créditos dirigidos a mujeres en un conjunto 
de Activos Subyacentes Sociales.  

d. Porcentajes representativos de créditos dirigidos a adultos mayores en un 
conjunto de Activos Subyacentes Sociales.  

e. Porcentajes representativos de créditos dirigidos a personas en áreas 
vulnerables dentro de municipalidades con una incidencia en la pobreza 
multidimensional arriba del 50% de acuerdo con el DANE4, en un conjunto 
de Activos Subyacentes Sociales. 

 
(iv) Impuestos futuros para la financiación de infraestructura urbana vinculada a 

proyectos estratégicos de renovación urbana: 
 
La totalidad o parte de los mayores valores de recaudo futuro del impuesto 
predial que se genere en las zonas de influencia de los respectivos proyectos, 
considerando que el impacto del proyecto estratégico de renovación urbana es 
de naturaleza social cuando dicha infraestructura apoye cualquiera de los ODS 
estratégicos para Titularice. 
 

3.1.1.2. Activos Subyacentes Verdes 
 

(i) Negocios/Proyectos de Sostenibilidad Especial 
 
a. Impuestos futuros para la financiación de infraestructura urbana vinculada a 

proyectos estratégicos de renovación urbana de ciudades o componentes 
certificados de estas que crean o apoyan resultados medibles alineados con 
los ODS. La certificación correspondiente requerida es “LEED para 
Desarrollo de Vecindarios”. 
 

b. Proyectos/negocios turísticos certificados bajo la certificación de 
sostenibilidad elegible listada en el Anexo 1. 

 
4 Ibidem.  
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(ii) Edificios Verdes 

 
Edificios Verdes certificados bajo las listas de certificación de sostenibilidad 
elegibles en el Anexo 1 (Nota: se requiere una verificación posterior a la 
construcción que acredite de que se siguieron los planes establecidos para 
dichas edificaciones y se obtuvo la certificación respectiva). 

 
(iii) Energía Renovable5 

 
a. Energía eólica (residencial, comercial e industrial) en aplicaciones 

distribuidas (no suministradas a la red), aplicaciones mecánicas directas 
suministradas a la red. 

b. Energía solar fotovoltaica (PV) (residencial, comercial e industrial) en 
aplicaciones distribuidas (no suministradas a la red) o suministradas a la red. 

c. Energía solar térmica (residencial, comercial e industrial) en aplicaciones 
distribuidas (no suministradas a la red), aplicaciones mecánicas directas o 
suministradas a la red. 

d. Sistemas de bombeo accionados por energía solar o eólica. 
e. Energía oceánica, incluyendo corrientes oceánicas, olas y energía térmica 

oceánica.6 
f. Biodigestores o plantas de biomasa para uso térmico directo o aplicaciones 

distribuidas usando desechos agrícolas (de alimentos y producción de fibra) 
o procesando subproductos como bagazo, desechos de madera, estiércol 
animal, u otros de plantas/molinos de procesamiento agroindustrial. 

g. Acondicionamientos y mejoras de todos los anteriores.  
 

(iv) Eficiencia Energética 
 
Créditos para vehículos de carga impulsados por gas.7 

 
 

 
5 Las inversiones en energía consideradas como Proyectos Verdes Elegibles son: a) aquellas que pueden requerir un acuerdo 
formal de compra de energía (PPA) para producir energía, b) aquellas que podrían depender principalmente de ventas a la 
red como su fuente principal de ingresos, o c) aquellas que sustituyen el uso propio o proporcionan distribución limitada fuera 
de la red. Se aceptan proyectos que vendan el exceso de producción a la red bajo mecanismos de compensación u otros 
acuerdos similares. Se aceptan financiamientos para PPAs virtuales que se vuelvan efectivos antes de que las instalaciones 
financiadas se vuelvan operacionales. 
6 Debe lograr una reducción del 80% en gCO2e/kWh en comparación con la alternativa de combustibles fósiles. 
7 Alineado con el NDC de Colombia - "Medidas a implementar" Programa de Modernización para el Transporte Automotor de 
Carga: La medida busca la modernización de la flota de vehículos de carga de más de 10,5 toneladas de peso bruto vehicular 
y más de 20 años de antigüedad. Fue regulada por las Resoluciones 7036 de 2012, 332 de 2017 y 5304 de 2019 y CONPES 
3759 de 2013 y 3963 de 2019. Esta categoría está incluida debido a las relativamente grandes dificultades que plantea la 
electrificación de la categoría de vehículos normalmente utilizados en rutas interurbanas y para el transporte de carga. 
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(v) Vehículos Eléctricos 
 
a. Créditos para vehículos eléctricos nuevos destinados para flotas 

empresariales. 
b. Créditos para vehículos eléctricos personales. 
c. Créditos para vehículos eléctricos públicos. 
d. Adquisición de vehículos eléctricos para uso público por medio de contratos 

específicos de explotación. 
 

(vi) Resiliencia Climática 
 
Inversiones en la resiliencia climática de instalaciones industriales, tales como 
barreras contra inundaciones, protección de equipos durante olas de calor o 
suministro de agua debido a sequías, así como la mejora de tecnología que 
resista huracanes, inundaciones o sequías. 
 

3.1.2. Criterio General 
 
Todos los proyectos o préstamos deben cumplir con las regulaciones nacionales aplicables 
Sociales y Ambientales y, cuando sea aplicable, con las Normas de Desempeño de la IFC 
y estar delimitados bajo el Marco de Referencia Sostenible de la IFC. 
 
3.1.3. Criterio de Exclusión 
 
Los proyectos que cumplan con uno o varios de los siguientes criterios no son elegibles 
para el uso de cualquier titularización: 

 
a. Clientes o proyectos considerados de Categoría A en términos de riesgo 

Ambiental y Social. Los proyectos de Categoría A son aquellos que podrían 
resultar en riesgos e impactos ambientales y/o sociales potencialmente 
significativos y diversos, irreversibles o sin precedentes, que a menudo se 
extienden más allá de los límites del sitio o las instalaciones del proyecto 
real.  

b. Para una lista indicativa de actividades de Categoría A, consulte el Anexo 2. 
c. Clientes o proyectos en la lista de exclusión (Anexo 2). 
 

3.1.4. Alineación con los ODS 
 

La Agenda 2030 para el desarrollo sostenible define 17 objetivos globales con 169 metas 
que buscan promover el desarrollo sostenible: económico, ambiental y social, con un 
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enfoque en la equidad y la inclusión. En particular, los proyectos financiados a través de 
nuestras titularizaciones, bajo el presente Marco, están alineados con los ODS, así como 
con los Principios de Bonos Verdes (GBP), Principios de Bonos Sociales (SBP) y Principios 
de Bonos Sostenibles (SBG) descritos en la Tabla 1.  
 
También incluye los indicadores que se utilizarán para monitorear y evaluar la alineación 
durante la vigencia de dichas Emisiones. 

 
Tabla 1. Alineación con los ODS 
 

ODS Categorías Objetivos Indicadores 
 
 

 

 
Avance 
socioeconómico y 
empoderamiento 

 

 
1.2 Reducir la pobreza 
en, al menos, un 50% 
 
 

 
1.4 Igualdad de 
derechos a la 
propiedad, servicios y 
recursos económicos 
 

a. Valor de créditos de 
Libranza – Descuento 
Directo adquiridos, 
para cada población 
objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
b. Número de clientes 
de créditos de Libranza 
– Descuento directo 
adquiridos para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
c. Valor de 
Microcréditos 
adquiridos, para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
d. Número de clientes 
de Microcréditos 
adquiridos para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
e. Valor de Créditos de 
Auto adquiridos, para 
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ODS Categorías Objetivos Indicadores 
cada población objetivo 
de conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
f. Número de clientes 
de Créditos de Auto 
adquiridos para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 

 

 
 

 
 
Avance 
socioeconómico y 
empoderamiento 

 

 
5.1 Poner fin a la 
discriminación contra 
las mujeres y las niñas 
 

 
5.A Igualdad de 
acceso a recursos 
económicos, posesión 
de propiedades y 
servicios 
 

 
5.B Promover el 
empoderamiento de 
las mujeres a través 
de la tecnología 
 

a. Valor de créditos de 
Libranza – Descuento 
Directo adquiridos, 
dirigidos a mujeres de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
b. Número de clientes 
de créditos de Libranza 
– Descuento directo 
adquiridos, dirigidos a 
mujeres de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
c. Valor de 
Microcréditos 
adquiridos, dirigidos a 
mujeres de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
d. Número de clientes 
de Microcréditos 
adquiridos, dirigidos a 
mujeres de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
e. Valor de Créditos de 
Auto adquiridos, 
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ODS Categorías Objetivos Indicadores 
dirigidos a mujeres de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
f. Número de clientes 
de Créditos de Auto 
adquiridos, dirigidos a 
mujeres de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 

 

 
 

 
Energía Renovable 
 
Eficiencia Energética 

 
7.1 Acceso universal a 
la energía moderna 
 

 
 
7.2 Aumentar el 
porcentaje global de 
energía renovable 
 

 
 
7.3 Duplicar la mejora 
en la eficiencia 
energética 
 

 
 

 
a. Valor de los 
préstamos adquiridos - 
Energía Renovable, de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
b. Número de 
proyectos financiados - 
Energía Renovable, de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
c. Energía generada 
 
d. Valor de los 
préstamos adquiridos  - 
Vehículos Eléctricos, 
de conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
e. Número de unidades 
financiadas - Vehículos 
Eléctricos, de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
f. Reducción de 
Emisiones de Gases de 
Efecto Invernadero – 
Vehículos Eléctricos 
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ODS Categorías Objetivos Indicadores 
7.B Ampliar y mejorar 
los servicios 
energéticos para los 
países en desarrollo 
 

 
g. Valor de los 
préstamos adquiridos  - 
Eficiencia Energética, , 
de conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
h. Número de unidades 
financiadas - Eficiencia 
Energética, , de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
i. Reducción de 
Emisiones de Gases de 
Efecto Invernadero – 
Eficiencia Energética 

 

 
 

 
Acceso a Servicios 
Esenciales 

 

 
 
8.10 Acceso universal 
a servicios bancarios, 
de seguros y 
financieros 
 

 
a. Valor de créditos de 
Libranza – Descuento 
Directo adquiridos, 
para cada población 
objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
b. Número de clientes 
de créditos de Libranza 
– Descuento directo 
adquiridos para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
c. Valor de 
Microcréditos 
adquiridos, para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
d. Número de clientes 
de Microcréditos 
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ODS Categorías Objetivos Indicadores 
adquiridos para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
e. Valor de Créditos de 
Auto adquiridos, para 
cada población objetivo 
de conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
f. Número de clientes 
de Créditos de Auto 
adquiridos para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 

 

 
 

 
Energía Renovable 
 
Eficiencia Energética 
 
Gestión sostenible del 
agua y aguas 
residuales 

 

 
 
9.1 Infraestructuras 
Sostenibles e 
Inclusivas 
 

 
 
9.3 Aumentar el 
acceso a servicios 
financieros y 
mercados 
 

 
a. Valor de créditos de 
Libranza – Descuento 
Directo adquiridos, 
para cada población 
objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
b. Número de clientes 
de créditos de Libranza 
– Descuento directo 
adquiridos para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
c. Valor de 
Microcréditos 
adquiridos, para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
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ODS Categorías Objetivos Indicadores 

 
 
9.A Facilitar el 
desarrollo de 
infraestructura 
sostenible 
 

d. Número de clientes 
de Microcréditos 
adquiridos para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
e. Valor de Créditos de 
Auto adquiridos, para 
cada población objetivo 
de conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
f. Número de clientes 
de Créditos de Auto 
adquiridos para cada 
población objetivo de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.1 
 
g. Valor de los 
préstamos adquiridos - 
Energía Renovable, de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
h. Número de 
proyectos financiados - 
Energía Renovable, de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
i. Energía generada 
 
j. Valor de Inmuebles 
Verdes adquiridos en 
línea con lo establecido 
en el artículo 3.1.1.2. 
  
k. Número de 
Inmuebles Verdes 
adquiridos en línea con 
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ODS Categorías Objetivos Indicadores 
lo establecido en el 
artículo 3.1.1.2. 
 

 

 
 

 
Edificios Verdes 
 
Transporte Limpio 
 
Desarrollo de zonas 
urbanas y periurbanas 

 

 
 
11.2 - Sistemas de 
transporte asequibles 
y sostenibles 
 

 
 
11.6 – Minimizar el 
impacto ambiental de 
las ciudades 
 

 
 
11.A - Fortalecer la 
planeación del 
desarrollo nacional y 
regional 
 

 
a. Valor de los 
préstamos adquiridos  - 
Vehículos Eléctricos, 
de conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
b. Número de unidades 
financiadas - Vehículos 
Eléctricos, de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
c. Reducción de 
Emisiones de Gases de 
Efecto Invernadero – 
Vehículos Eléctricos 
 
d. Valor de los 
préstamos adquiridos  - 
Eficiencia Energética, , 
de conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
e. Número de unidades 
financiadas - Eficiencia 
Energética, , de 
conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
f. Reducción de 
Emisiones de Gases de 
Efecto Invernadero – 
Eficiencia Energética 
 
g. Valor de Inmuebles 
Verdes adquiridos en 
línea con lo establecido 
en el artículo 3.1.1.2. 
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ODS Categorías Objetivos Indicadores 
h. Número de 
Inmuebles Verdes 
adquiridos en línea con 
lo establecido en el 
artículo 3.1.1.2. 
 
i. Número de personas 
en el área de influencia 
de un Proyecto 
Estratégico Distrital o 
Municipal, por estratos. 
 
j. Número de proyectos 
financiados o 
préstamos adquiridos – 
Negocios/Proyectos, 
de conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
k. Valor de los 
proyectos financiados o 
préstamos adquiridos - 
Negocios/Proyectos, , 
de conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
l. Número de proyectos 
financiados o 
préstamos adquiridos – 
Resiliencia Climática, 
de conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 
m. Valor de los 
proyectos financiados o 
préstamos adquiridos - 
Resiliencia Climática, 
de conformidad con lo 
establecido en el 
artículo 3.1.1.2 
 

 
 

3.2. Evaluación y selección de proyectos y activos 
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El proceso de evaluación y selección de proyectos y activos estará dirigido por el Comité 
de Titularizaciones Sostenibles, un comité interdisciplinario presidido por el Departamento 
de Estructuración con la participación de delegados del Departamento de Estructuración y 
el Departamento de Operaciones.  
 
Los miembros del Comité de Titularizaciones Sostenibles tienen capacidades técnicas y 
experiencia profesional suficientes para revisar los activos subyacentes o proyectos 
identificados y determinar estos cumplen con los criterios de elegibilidad para ser asignados 
en las diferentes categorías de emisión de titularizaciones verdes, sociales o sostenibles. 
 
El Comité de Titularizaciones Sostenibles estará conformado por: (1) el director de 
estructuración de Titularice, (2) el director de operaciones de Titularice, (3) el auditor interno 
de Titularice y, (4) dos analistas de estructuración.  
 
En el proceso de selección de proyectos, se llegarán a cabo las siguientes actividades:  
 

• Identificación de proyectos y revisión de la elegibilidad: La Vicepresidencia de 
Estructuración y Riesgos llevará a cabo la identificación de los Activos Subyacentes 
Elegibles que aplican a las categorías verdes y sociales y los criterios de elegibilidad 
correspondientes definidos en este marco y para una emisión en particular. 
 

• Revisión de la elegibilidad del proyecto o los activos: La Vicepresidencia de 
Estructuración y Riesgos analizará los activos identificados en el paso anterior para 
determinar si cumplen o no con los criterios de elegibilidad establecidos en la 
Sección 3.1: Uso de Recursos, del Primer Capítulo del Marco de Referencia 
Sostenible.   
 

• Aprobación: El Comité de Titularizaciones Sostenibles validará el cumplimiento de 
los criterios de elegibilidad para los Activos Subyacentes Elegibles presentados y 
seleccionará los activos verdes y sociales elegibles para su adquisición mediante 
una emisión en particular. 

 
El Comité de Titularizaciones Sostenibles se reunirá al menos una vez cada trimestre, o 
cuando lo considere apropiado, con el propósito de revisar los activos subyacentes 
seleccionados y garantizar el cumplimiento de los criterios de elegibilidad para cada emisión 
en particular. 
 

3.3. Manejo de Recursos (Management of proceeds)  
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El Departamento de Operaciones monitoreará la asignación de recursos y mantendrá un 
registro de cada activo marcado como elegible y asignado a la emisión respectiva, con el 
fin de garantizar que no se utilicen como fuente de financiamiento en otras transacciones. 
 
Los ingresos de las titularizaciones se utilizarán para financiar/adquirir/titularizar 
únicamente Activos Subyacentes Elegibles según los criterios de elegibilidad establecidos 
en la Sección 3.1. del Primer Capítulo del Marco de Referencia Sostenible.   
 
Titularice desembolsará los recursos de forma inmediata con cada emisión para la 
financiación/adquisición/titularización de los activos subyacentes elegibles, con un 
compromiso continuo de financiación/adquisición/titularización de activos subyacentes 
elegibles, durante el periodo de revolvencia, en caso de que aplique.  
 
Además, parte de los ingresos podrán asignarse a proyectos verdes originados hasta 6 
meses antes de la fecha de la financiación/adquisición/titularización del activo 
correspondiente, siempre que cumplan con los criterios de elegibilidad y que el valor total 
de los recursos de una emisión asignados a estos proyectos verdes refinanciados no 
exceda el 20% del valor total de los recursos de dicha emisión. 
 
Los recursos que aún no hayan sido asignados para la 
financiación/adquisición/titularización proyectos verdes o sociales elegibles se mantendrán 
en la tesorería de Titularice, exclusivamente en efectivo u otros instrumentos altamente 
líquidos y de bajo riesgo, de acuerdo con sus criterios y los de la emisión. En cualquier 
caso, no se utilizarán para financiar proyectos distintos a los establecidos en este marco. 
 
Titularice contratará una Firma de Auditoría Externa de manera anual desde el año 
siguiente a una emisión y hasta su vencimiento, para preparar un Informe de Verificación 
Externa alineado con las directrices y criterios establecidos por la ICMA, sobre la asignación 
de fondos de dicha emisión en línea con los criterios y procesos definidos en este marco. 
 

3.4. Revelación de información 
 
La información de los proyectos seleccionados será revelada de conformidad con los 
criterios establecidos por ISSB, a través de la aplicación de IFRS, en cumplimiento de los 
estándares definidos por medio del Decreto 151 de 2021 y la Circular Externa 031 de la 
SFC. En ese orden de ideas, se revelarán todos los hechos que resulten materiales en 
materia ambiental, social y de gobierno corporativo, por medio de los canales establecidos 
por la SFC para tal efecto, y serán reflejados en la información financiera de Titularice y en 
su página web para acceso al público general.  
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Además, en la fecha de la emisión de una titularización verde, social o sostenible, Titularice 
pondrá a disposición de los inversores el Marco de Referencia Sostenible y la opinión de 
segunda parte emitida por un proveedor de Opinión de Segundas Partes reconocido por la 
ICMA, la cual cubrirá todas las características de dicha emisión. 
 
Adicionalmente, Titularice publicará informes anuales sobre el uso de los fondos de dichas 
emisiones, así como sobre su impacto en el desarrollo, en el sitio web de la entidad para 
los inversionistas y cualquier otra parte interesada. El primer informe se publicará dentro de 
los 90 días siguientes al final del año calendario de una emisión y anualmente a partir de 
entonces hasta el vencimiento final de la emisión. Dichos informes versarán sobre cada 
emisión y serán elaborados de conformidad con los estándares ICMA.  
 
3.4.1. Informe de Uso de Fondos 
 
Titularice proporcionará información sobre el uso de los fondos de forma anual, sobre cada 
emisión, hasta que todos los fondos hayan sido asignados por completo (aplicable en el 
caso de las revolvencias), lo cual incluirá: 

 
(i) Una confirmación del uso adecuado de los ingresos de la emisión, en línea con los 

criterios establecidos en este documento. 
 

(ii) El monto total de fondos asignados a proyectos o activos elegibles, desglosado por 
categoría elegible.  
 

(iii) La proporción de fondos asignados a la financiación de nuevos proyectos vs. 
proyectos existentes (refinanciación), en caso de ser aplicable. 
 

(iv) El monto total de fondos pendientes de asignación a activos o proyectos elegibles, 
así como una descripción de la cartera de inversión temporal en la que se mantienen 
estos fondos. 
 

3.4.2. Informe de Impacto 
 
Durante la vigencia de una emisión, Titularice producirá un informe anual, sobre cada 
emisión, sobre el impacto en el desarrollo de los proyectos o los Activos Subyacentes 
Elegibles. El informe de impacto se adherirá a la metodología establecida por la ICMA en 
los lineamientos establecidos en GBP, SBG, SBLP, SBP. El informe incluirá resultados 
sobre los indicadores descritos para cada caso, así como detalles sobre sus respectivas 
metodologías de cálculo.  
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3.4.3. Informe de Verificación Externa 
 
Titularice contratará una Firma de Auditoría Externa, de manera anual, desde el año 
siguiente a una emisión y hasta su vencimiento, para preparar un Informe de Verificación 
Externa que verifique la asignación de fondos de dicha emisión en línea con los criterios y 
procesos definidos en el presente Marco de Referencia Sostenible.   
 
El Informe de Verificación Externa será realizado anualmente, por cada emisión, 
dependiendo de la fecha en la que fue efectuada cada emisión.  

 
Del mismo modo, la Firma de Auditoría Externa verificará la matriz de los indicadores de 
los informes anuales. 
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SEGUNDO CAPÍTULO: Marco de Referencia Sostenible aplicable a los clientes 
emisores de Titularice 

 
1. Criterios de elegibilidad para las emisiones que lleve a cabo Titularice.  

 
Considerando el Marco de Referencia Sostenible, mediante el cual se pretenden realizar 
emisiones con Activos Subyacentes Elegibles, se establecen los criterios de elegibilidad 
para las emisiones que desarrolle Titularice con sujeción al presente Marco de Referencia 
Sostenible: 

(i) Las emisiones deben contemplar cualquiera de los lineamientos 
establecidos por ICMA en materia de emisiones con 
componentes ASG (GBP, SBP, o SLBP). 
 

(ii) Las emisiones deben tener como objetivo la financiación de 
Activos Subyacentes Elegibles.  
 

(iii) En primer lugar, las emisiones no pueden versar sobre 
activos/proyectos que se enmarquen dentro del Criterio de 
Exclusión establecido en la Sección 3.1.3 del Primer Capítulo del 
Marco de Referencia Sostenible.  

 
(iv) Las emisiones deben contemplar el cumplimiento de alguno de 

los ODS delimitados por la Agenda 2030 e incluidos en la Sección 
3.1.4 del Primer Capítulo del Marco de Referencia Sostenible. 

 
(v) El Comité de Titularizaciones Sostenibles será el encargado de 

analizar la viabilidad de una emisión y su alineación con el 
presente Marco de Referencia Sostenible, sin perjuicio del Marco 
normativo de sostenibilidad aplicable a los clientes emisores de 
Titularice que se detallará a continuación.  

 
2. Marco normativo de sostenibilidad aplicable a los clientes emisores de 

Titularice  
 
Los clientes de Titularice deben dar cumplimiento a los estándares de sostenibilidad 
determinados por el Gobierno Nacional y por las autoridades competentes. En ese orden 
de ideas, a los clientes de Titularice les son aplicables las disposiciones determinadas por 
el Decreto 151 de 2021 y la Circular Externa 031 de 2021 o la Circular Externa 100-000010 
del 21 de noviembre de 2023 emitida por la Superintendencia de Sociedades. Lo anterior, 
según los clientes de Titularice sean entidades sometidas a la supervisión de la SFC o de 
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la Superintendencia de Sociedades, y cumplan además los criterios de selección y 
obligatoriedad definidos en esos cuerpos normativos.  
 
La Superintendencia de Sociedades emitió dicha circular con el objetivo de estandarizar y 
adoptar las recomendaciones globales en materia de sostenibilidad. Esta norma busca que 
las entidades supervisadas por la Superintendencia de Sociedades demuestren el impacto 
de sus operaciones en asuntos ambientales, sociales y de gobernanza, a través de los 
criterios definidos a nivel internacional. En ese orden de ideas, los estándares 
internacionales en materia social, ambiental y de gobernanza no sólo cobijan a emisores y 
entidades vigiladas por la SFC, sino que se extiende a las empresas determinadas por la 
Circular Externa. Si bien su aplicación no es obligatoria, su implementación es buena 
práctica que numerosas empresas están implementando con la finalidad de adecuar sus 
estándares a los en materia ASG a nivel internacional. Cabe destacar que, las tendencias 
cimentadas por medio de la Circular Externa tienden a la obligatoriedad, por lo cual, para 
Titularice es sumamente relevante que sus clientes apliquen estándares ASG.  
 
Las empresas contempladas a las que les son aplicables los estándares definidos por la 
Circular Externa 100-000010 de 2023 son aquellas que se enmarquen en alguna de las 
siguientes categorías: 
 

(i) Las compañías que se encuentren bajo vigilancia o control por parte de la 
Superintendencia de Sociedades, y que hubieren alcanzado ingresos totales o 
activos iguales o superiores a cuarenta mil (40.000) SMLMV, con corte al 31 de 
diciembre del año inmediatamente anterior. 
 

(ii) Las compañías que se encuentren en alguno de los siguientes sectores: 
 

a) Minero-energético,  
 

b) Manufactura,  
 

c) Construcción,  
 

d) Turismo,  
 

e) Telecomunicaciones, y 
 

f) Nuevas tecnologías.  
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Esta norma establece que dichas compañías deben llevar a cabo un reporte de 
sostenibilidad que deberá cumplir con: (1) un proceso de debida diligencia que permita 
verificar la solidez, credibilidad y transparencia de la información presentada considerando 
aspectos de negocio, las operaciones realizadas, el tamaño de la empresa y las áreas 
geográficas en las que opera, (2) ser elaborado por la persona u órgano responsable de 
asuntos ASG, aprobado anualmente en la reunión ordinaria del máximo órgano social, y (3) 
ser divulgado al interior de la compañía a los grupos de interés. Por grupos de interés, se 
entiende aquellos que puedan verse impactados por las decisiones, acciones u omisiones 
que desarrolle la compañía.  
 
El reporte de sostenibilidad establecido bajo la normatividad de la Superintendencia de 
Sociedades debe revelar la materialidad de la operación de cada compañía, de conformidad 
con su modelo de negocio. Asimismo, en éste se debe revelar cuáles son las actividades 
que han generado riesgos, oportunidades e impactos, de conformidad con los estándares 
internacionales de reporte elegido. Por último, este reporte debe ser publicado al interior de 
la compañía, y como buena práctica, puede ser publicado en la página web de cada 
compañía.  
 

2. Implementación del Marco de Referencia Sostenible en las actividades 
actuales de Titularice 
 
2.1. Empresas privadas 

 
2.1.1. Uso de Recursos (Use of proceeds) 

 
Titularice buscará que sus originadores tengan una estrategia de sostenibilidad que se 
relacione de alguna forma con los proyectos y Activos Subyacentes Elegibles del presente 
Marco de Referencia Sostenible, dependiendo del tipo de empresa que actúe como 
originador.  
 
En ese orden de ideas, se establecen los siguientes criterios, dependiendo del tipo de 
empresa que actúe como originador: 
 

2.1.1.1. Microempresas. 
 

Las Microempresas que actúen como originadores deberán entregar a Titularice un 
documento explicativo de las operaciones que realicen, en donde se evidencie que las 
mismas versan sobre Activos Subyacentes Elegibles desarrollados en la Sección 3.1 del 
Primer Capítulo del presente Marco de Referencia Sostenible. 
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Ante la ocurrencia de cambios sustanciales en los Activos Subyacentes Elegibles, las 
Microempresas deberán nuevamente presentar el documento explicativo a Titularice para 
su revisión.  
 

2.1.1.2. Pequeñas Empresas.  
 

Las Pequeñas Empresas que actúen como originadores deberán entregar a Titularice un 
documento explicativo de las operaciones que realicen, en donde se evidencie que las 
mismas versan sobre Activos Subyacentes Elegibles desarrollados en la Sección 3.1 del 
Primer Capítulo del presente Marco de Referencia Sostenible. 
 
Ante la ocurrencia de cambios sustanciales en los Activos Subyacentes Elegibles, las 
Pequeñas Empresas, deberán nuevamente presentar el documento explicativo a Titularice 
para su revisión.  
 

2.1.1.3. Medianas Empresas. 
 

Las Medianas Empresas que actúen como originadores deberán entregar un informe 
detallado de sus operaciones, para que la emisión pueda llevarse a cabo. Este informe 
deberá dar cuenta de cómo sus operaciones se enmarcan en los Activos Subyacentes 
Elegibles. Dicho documento será revisado y validado por Titularice.  
 
Una vez cumplido un año desde la fecha de emisión, Titularice revisará el documento 
explicativo de las operaciones de las Medianas Empresas de forma anual.  
 
Ante la ocurrencia de cambios sustanciales en los Activos Subyacentes Elegibles, las 
Medianas Empresas, deberán informar a Titularice de los mismos.   
 

2.1.1.4. Empresas Grandes.  
 
Las Empresas Grandes que actúen como originadores deberán entregar un informe 
detallado de sus operaciones, para que la emisión pueda llevarse a cabo. Este informe 
deberá dar cuenta de cómo sus operaciones se enmarcan en los Activos Subyacentes 
Elegibles y deberá ser elaborado de conformidad con los estándares establecidos por 
ICMA.  
 
Una vez cumplido un año desde la fecha de emisión, las Grandes Empresas deben realizar 
una revisión anual de dicho informe.  
 



 
 

Torre Empresarial FD 100, Oficina Piso 11 Norte 
 contacto@titularice.com 

 Fijo (601) 744-9534 / Celular: (315) 564-8052 
Página 39 de 51 

 

Ante la ocurrencia de cambios sustanciales en los Activos Subyacentes Elegibles, las 
Grandes Empresas deberán informar a Titularice de los mismos.   
 

2.1.2. Evaluación y selección de proyectos 
 
El procedimiento de selección de sus originadores, proyectos y activos estará ligado al 
proceso desarrollado en la Sección 3.2 del Primer Capítulo del presente Marco de 
Referencia Sostenible.  
 
Sin perjuicio del deber de agotar el procedimiento para la selección de proyectos, Titularice 
no seleccionará proyectos con las características establecidas en el Anexo 2. 
 

2.1.3. Manejo de Recursos (Management of proceeds) 
 
El manejo de los recursos estará ligado al proceso desarrollado en la Sección 3.3 del Primer 
Capítulo del presente Marco de Referencia Sostenible.    
 

2.1.4. Revelación de información 
 
Dependiendo del tipo de cliente de Titularice, y del tipo de empresa que actúe como 
originador (Microempresas, Pequeñas Empresas, Medianas Empresas y Grandes 
Empresas) la información en relación con asuntos ASG deberá ser revelada de conformidad 
con los lineamientos indicados a continuación: 
 

2.1.4.1. Lineamientos aplicables a entidades vigiladas y/o 
emisores de valores  

 
Las entidades vigiladas y/o emisores de valores deben dar cumplimiento a lo establecido 
por el Decreto 151 de 2021 y la Circular Externa 031 de 2021 de la SFC en relación con 
estándares de revelación de información.  
 
En todo caso, dependiendo del tipo de emisor de valores, las entidades están obligadas a 
cumplir a cabalidad los siguientes lineamientos, de conformidad con su clasificación: 
 

(i) Emisores Grupo A: Los emisores que hacen parte del MSCI Colcap, y aquellos 
que cumplan dos de los siguientes criterios con corte al 31 de diciembre del año 
inmediatamente anterior: a) cuenten con activos superiores a 3,8 millones de 
salarios mínimos mensuales legales vigentes (SMMLV); o b) cuenten con 
ingresos anuales iguales o superiores a 1,9 millones de salarios mínimos 
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mensuales legales vigentes (SMMLV); o c) tener una nómina igual o superior a 
1.000 empleados. 
 

(ii) Emisores Grupo B: Patrimonios autónomos, fondos de inversión colectiva, 
fondos de capital privado y esquemas de titularización.  

 
(iii) Emisores Grupo C: Aquellos que no cumplan con las características enunciadas 

anteriormente para los del Grupo A y Grupo C.  
 

(iv) Emisores Grupo D: Los emisores que se encuentren bajo inscripción temporal y 
aquellos emisores de bonos pensionales.  

 
Dependiendo del tipo de emisor, la SFC ha establecido obligaciones de revelación de 
información en materia ASG de la siguiente manera: 
 

(i) Los emisores pertenecientes al Grupo A deben incluir en sus reportes de 
información de fin de ejercicio, en materia de asuntos climáticos, los estándares 
de TCFD o cualquier marco o estándar que lo sustituya (como, por ejemplo, 
IFRS). En relación con las métricas ambientales y sociales, los emisores del 
Grupo A deben revelar su información bajo los estándares previstos en SASB o 
cualquier estándar o marco que lo sustituya (como, por ejemplo, IFRS). 
Adicionalmente, deben realizar una descripción cualitativa sobre las métricas 
reveladas de conformidad con lo dispuesto en los estándares internacionales 
vigentes.  
 

(ii) Los emisores pertenecientes al Grupo B deben incluir una descripción de los 
asuntos ASG en su política de inversión, revelando su forma de llevarlos a cabo, 
su enfoque o estrategia para la incorporación de estos asuntos y la manera cómo 
esto responde a los objetivos del portafolio y a su gestión de riesgos.  

 
De igual manera, es necesario revelar si el emisor perteneciente al Grupo B tiene 
una denominación asociada a asuntos ASG y si los asuntos ASG del emisor 
perteneciente al Grupo B se utilizan en la comercialización del mismo.  
 
En caso de que el emisor utilice un sistema de clasificación o taxonomía en 
materia de actividades y activos admisibles, puede utilizar la taxonomía verde 
definida por la SFC.  
 

(iii) En el caso de los emisores pertenecientes al Grupo C, será facultativo para éstos 
la inclusión de información relacionada con asuntos climáticos que deben 
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presentar los emisores del Grupo A. En todo caso, únicamente los emisores del 
Grupo C que revelen información de conformidad con los estándares 
internacionales podrán ser clientes de Titularice bajo el presente Marco de 
Referencia Sostenible.  
 

(iv) Los emisores del Grupo D, si no revelan la información de conformidad con las 
indicaciones establecidas para el Grupo A, deben detallar las razones por las 
cuales no revelan la información de tal manera. En todo caso, únicamente los 
emisores del Grupo D que revelen información de conformidad con los 
estándares internacionales podrán ser clientes de Titularice bajo el presente 
Marco de Referencia Sostenible. 

 

2.1.4.2. Lineamientos aplicables a entidades comerciales 

 
Para que una entidad comercial pueda ser cliente de Titularice, ésta debe revelar 
información en asuntos ASG de conformidad con lo señalado por la Circular Externa 100-
000010 del 21 de noviembre de 2023 emitida por la Superintendencia de Sociedades. En 
todo caso, únicamente las compañías que revelen información de conformidad con los 
estándares internacionales establecidos por la Circular Externa 100-000010 del 21 de 
noviembre de 2023 emitida por la Superintendencia de Sociedades podrán ser clientes de 
Titularice bajo el presente Marco de Referencia Sostenible. 
 

2.1.4.3. Lineamientos establecidos por ICMA 
 

De conformidad con lo establecido en el presente Marco de Referencia Sostenible, los 
clientes de Titularice deben revelar información de conformidad con los estándares, guías, 
y principios establecidos por ICMA. En particular, deben considerar los siguientes 
estándares: (1) Green Bond Principles – GBP, (2) Social Bond Principles – SBP, 
Sustainability Bond Principles, (3) Sustainability-Linked Bond Principles – SLBP, y en 
especial, los estándares de revelación de información contenidos en (4) Sustainability 
Bonds Guidelines.  
 

2.1.4.4. Lineamientos establecidos para Titularice como emisor 
de valores.  

 
Titularice, en su calidad de emisor de valores inscrito en el Registro Nacional de Valores y 
Emisores, debe revelar información relacionada con asuntos ASG bajo los estándares 
vigentes, de conformidad con lo establecido por la Circular 031 de 2021 de la SFC, por lo 
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cual, hará los reportes bajo ISSB ─o cualquier estándar que actualmente se vea cobijado 
bajo estos lineamientos, incluyendo TCFD, GRI, SASB, entre otros─.   
 

2.2. Entidades públicas 

Titularice podrá tener clientes originadores que sean entidades públicas, las cuales deberán 
tener una estrategia de sostenibilidad que de alguna forma se relacione con los proyectos 
y Activos Subyacentes Elegibles del presente Marco de Referencia Sostenible. Las 
entidades públicas que actúen como clientes originadores de Titularice (las “Entidades 
Públicas”) deberán dar cuenta del manejo de los recursos de la respectiva emisión de 
conformidad con los parámetros establecidos en el Marco de Bonos Verdes, Sociales y 
Sostenibles Soberanos, delimitados a continuación: 
 

2.2.1. Uso de recursos (Use of proceeds) 

Los recursos provenientes de la respectiva emisión deben ser utilizados para financiar 
propósitos cubiertos dentro del presupuesto de cada una de las Entidades Públicas, el cual 
debe haber sido aprobado por el órgano o autoridad competente, de conformidad con la 
regulación aplicable a cada Entidad Pública.  
 
Los recursos podrán corresponder a Gastos Verdes o Gastos sociales, bajo los siguientes 
criterios:  

(i) Gastos Verdes: 

Son aquellos que contribuyen al cumplimiento de alguno de los siguientes objetivos 
ambientales, según los compromisos internacionales adquiridos por Colombia y la 
Taxonomía Verde de Colombia, dentro de los cuales están: (1) la mitigación del cambio 
climático, (2) la adaptación al cambio climático, (3) la conservación de los ecosistemas y 
biodiversidad, (4) gestión del agua, (5) economía circular, (6) control y prevención de la 
contaminación, y (7) gestión del suelo. Lo anterior, enmarcado dentro de los Activos 
Subyacentes Elegibles determinados bajo el presente Marco de Referencia Sostenible.  
 
Los Gastos Verdes, asimismo, deben contribuir al cumplimiento de las metas trazadoras de 
los ODS del país y reafirmar el compromiso la Entidad Pública con la gestión ambiental y el 
desarrollo sostenible.  
 

(ii) Gastos Sociales:  

Son aquellos que contribuyen al cumplimiento de alguno de los siguientes objetivos 
sociales, alineados con las necesidades del país y los compromisos internacionales 
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adquiridos: (1) reducción de la pobreza, (2) reducción de las desigualdades sociales, (3) 
calidad y acceso a servicios esenciales como salud y educación, (4) promoción de una paz 
estable y duradera, (5) incremento de la inclusión social, laboral y productiva, (6) poner fin 
al hambre y a las formas de malnutrición, (7) acceso a servicios básicos y vivienda digna, y 
(8) empoderar a las mujeres y niñas y poner fin a la violencia de género. Lo anterior, 
enmarcado dentro de los Activos Subyacentes Elegibles determinados bajo el presente 
Marco de Referencia Sostenible. 
 
Los Gastos Sociales deben dirigirse especialmente a una o varias poblaciones objetivo, a 
saber: (1) personas en condición de vulnerabilidad, es decir, de estratos socioeconómicos 
bajos, (2) personas con discapacidad, (3) grupos étnicos, (3) personas desempleadas, (4) 
mujeres y niñas, (5) víctimas de conflicto armado, (6) víctimas de desplazamiento forzado, 
(7) municipios beneficiarios de programas de desarrollo con enfoque territorial y (8) zonas 
rurales.  

2.2.2. Evaluación y selección de proyectos 

El procedimiento de selección de sus originadores, proyectos y activos estará ligado al 
proceso desarrollado en la Sección 3.2 del Primer Capítulo del presente Marco de 
Referencia Sostenible.  
 
Sin perjuicio del deber de agotar el procedimiento para la selección de proyectos, Titularice 
no seleccionará proyectos con las características establecidas en el Anexo 2. 
 

2.2.3. Manejo de Recursos (Management of proceeds) 

El manejo de los recursos estará ligado al proceso desarrollado en la Sección 3.3 del Primer 
Capítulo del presente Marco de Referencia Sostenible.    
 

2.2.4. Revelación de información 

Las Entidades Públicas deberán dar cumplimiento a lo establecido por el Decreto 151 de 
2021 y la Circular 031 de 2021 de la SFC en relación con los estándares de revelación de 
información, en caso de ser emisores de valores inscritos en el RNVE.  
 
De conformidad con lo establecido en el presente Marco de Referencia Sostenible, los 
clientes de Titularice deben revelar información de conformidad con los estándares, guías, 
y principios establecidos por ICMA. En particular, deben considerar los siguientes 
estándares: (1) Green Bond Principles – GBP, (2) Social Bond Principles – SBP, 
Sustainability Bond Principles, (3) Sustainability-Linked Bond Principles – SLBP, y en 
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especial, los estándares de revelación de información contenidos en (4) Sustainability 
Bonds Guidelines.  
 
En línea con el Marco de Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles Soberanos, las Entidades 
Públicas deberán informar a Titularice el reporte de los Gastos Verdes y Gastos Sociales 
realizados, de conformidad con los principios establecidos por el Ministerio de Hacienda, la 
SFC y la ICMA.  
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TERCER CAPÍTULO:  Procedimiento para la modificación del Marco de Referencia 
Sostenible 

 
El presente capítulo establece el procedimiento para la modificación del Marco de 
Referencia Sostenible de Titularice, en consonancia con las políticas y procedimientos 
internos y los estatutos de la entidad. Este procedimiento asegura que cualquier cambio o 
actualización del marco se realice de manera transparente, eficiente y en línea con los 
objetivos de sostenibilidad de la compañía. 
 

1. Instancias Involucradas 
 

Para la modificación del Marco de Referencia Sostenible, se establecen dos instancias 
clave dentro de Titularice: 
 

2.1. Comité de Titularizaciones Sostenibles 
 

Este comité interdisciplinario es responsable de la revisión inicial y de la propuesta de 
modificaciones al Marco de Referencia Sostenible. 
 

2.2. Junta Directiva 
 

La Junta Directiva de Titularice es la instancia final de aprobación de cualquier modificación 
al Marco de Referencia Sostenible. La Junta Directiva se asegura de que las modificaciones 
propuestas estén alineadas con los objetivos estratégicos y los principios de sostenibilidad 
de la empresa. 
 

3. Proceso de Modificación 
 

El proceso para modificar el Marco de Referencia Sostenible se desarrolla en varias etapas 
que garantizan una revisión exhaustiva y la participación de las instancias 
correspondientes. 
 

3.1. Identificación de Necesidades de Modificación 
 

Cualquier miembro de Titularice puede identificar la necesidad de modificar el Marco de 
Referencia Sostenible.  
 
Las razones para una modificación pueden incluir, pero no se limitan a: 
 

• Cambios en las regulaciones nacionales o internacionales, 
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• Recomendaciones de auditorías externas o internas, 
• Nuevas prácticas o tecnologías de sostenibilidad, y 
• Retroalimentación de partes interesadas. 

 
3.2.  Propuesta Inicial de Modificación 

 
Una vez identificada la necesidad de modificación, el Comité de Titularizaciones 
Sostenibles elabora una propuesta inicial de modificación.  
 
Esta propuesta debe incluir: 
 

• Justificación de la modificación, 
• Análisis de impacto de los cambios propuestos, y 
• Revisión de conformidad con las regulaciones y los objetivos de sostenibilidad de 

Titularice. 
 
3.3.  Revisión y Aprobación por el Comité de Titularizaciones Sostenible 

 
El Comité de Titularizaciones Sostenibles revisa la propuesta inicial de modificación y puede 
solicitar ajustes o información adicional.  
 
Una vez que el Comité de Titularizaciones Sostenibles señale su satisfacción con la 
propuesta de modificación, emitirá una recomendación formal para su consideración por la 
Junta Directiva. 
 

3.4.  Revisión y Aprobación por la Junta Directiva 
 

La Junta Directiva revisará la recomendación del Comité de Titularizaciones Sostenibles. 
Durante esta etapa, la Junta Directiva puede: 
 

• Aprobar la propuesta inicial de modificación, 
• Solicitar revisiones adicionales o información complementaria, 
• Rechazar la propuesta y devolverla al comité para una revisión más detallada, 
• Una vez que la Junta Directiva aprueba la modificación, ésta se formalizará y será 

comunica a todos los departamentos relevantes dentro de Titularice. 
 

3. Comunicación de las Modificaciones 
 
Titularice se asegurará de que todas las partes interesadas, tanto internas como externas, 
sean informadas de las modificaciones al Marco de Referencia Sostenible.  
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Esto se realizará a través de: 
• Comunicaciones internas (boletines, reuniones informativas, intranet),  
• Comunicaciones externas (sitio web, informes de sostenibilidad, comunicaciones 

directas con inversores y reguladores),  
• Por medio del canal de información relevante establecido por la SFC.  

 
4. Revisión Periódica 
 
El Marco de Referencia Sostenible de Titularice se revisará periódicamente para garantizar 
su relevancia y efectividad continua. Esta revisión se lleva a cabo al menos una vez al año 
y puede resultar en nuevas modificaciones siguiendo el procedimiento descrito 
anteriormente. Lo anterior, considerando la naturaleza cambiante de los estándares de 
reporte de información por parte de emisores de valores, asociados a emisiones 
sostenibles.  
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Anexo 1 
Lista de Certificaciones Elegibles 

 
Agricultura: 
 

• IFOAM. 
• Rainforest Alliance 2020 Sustainable Agriculture Standard. 
• ProTerra. 
• Roundtable on Responsible Soy ("RTRS"). 
• Bonsucro EU Production Standard. 
• Roundtable on Sustainable Biomaterials ("RSB"). 
• Fairtrade Standard for Small-Scale Producer Organizations. 

 
Acuicultura: 
 

• Aquaculture Stewardship Council ("ASC"). 
• Aquaculture Stewardship Council Tilapia ("ASC Tilapia"). 
• GlobalGAP Aquaculture. 

 
Pesca de Captura Salvaje: 
 

• Marine Stewardship Council ("MSC"). 
 
Turismo: 
 

• Rainforest Alliance. 
 
Edificios Verdes: 
 

• IFC EDGE (certificado oficialmente, o cumplimiento de IFC EDGE confirmado por 
CPML). 

• LEED Oro o niveles superiores que demuestren un 20% de eficiencia energética. 
• LEED para Desarrollo de Vecindarios. 
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Anexo 2. 
Lista de Exclusión 

 
Los inversionistas no financiarán conscientemente, directa o indirectamente, proyectos o 
activos involucrados en la producción, comercio o uso de los productos, sustancias o 
actividades enumeradas a continuación.  
Pueden aplicarse exclusiones adicionales en el contexto de una operación específica. 
 

1. Lista de Exclusión 
 
1.1. Actividades Prohibidas 

 
1.1.1. Actividades que son ilegales según las leyes del país en donde se 

realice la emisión o en Colombia, regulaciones o convenciones y 
acuerdos internacionales ratificados, o sujetas a eliminación o 
prohibición internacional, tales como: 
 

a. Compuestos de bifenilos policlorados (PCBs),  
b. Productos farmacéuticos, pesticidas/herbicidas y otras sustancias 

peligrosas sujetas a eliminación o prohibición internacional,  
c. Contaminantes Orgánicos Persistentes (POPs),  
d. Sustancias que agotan la capa de ozono sujetas a eliminación 

internacional,  
e. Vida silvestre o productos de vida silvestre regulados bajo la 

Convención sobre el Comercio Internacional de Especies 
Amenazadas de Fauna y Flora Silvestres (CITES),  

f. Comercio transfronterizo de desechos o productos de desecho, 
excepto desechos no peligrosos destinados al reciclaje,  

g. Pintura con plomo o revestimientos en la construcción de 
estructuras y carreteras, y 

h. Destrucción de áreas de Alta Conservación. 
 

Actividades que sean ilegales según las leyes del país donde se realice la emisión o en 
Colombia, regulaciones o convenciones y acuerdos internacionales ratificados relacionados 
con la protección de recursos de biodiversidad o patrimonio cultural. 
 
Producción o actividades que involucren formas perjudiciales o explotadoras de trabajo 
forzado/trabajo infantil perjudicial. 
 

1.2. Otras Actividades 



 
 

Torre Empresarial FD 100, Oficina Piso 11 Norte 
 contacto@titularice.com 

 Fijo (601) 744-9534 / Celular: (315) 564-8052 
Página 50 de 51 

 

1.2.1. Actividades que, aunque consistentes con el marco legal y/o 
regulatorio del país, pueden generar impactos adversos 
particularmente significativos en las personas y/o el medio ambiente: 
 
a. Armas, municiones y otros bienes/tecnología militar,  
b. Pornografía y/o prostitución, 
c. Tabaco,  
d. Juegos de azar, casinos y empresas equivalentes,  
e. Materiales radiactivos,  
f. Fibras de asbesto no unidas o productos que contengan asbesto,  
g. Pesca con explosivos y pesca de arrastre en el entorno marino 

utilizando redes de más de 2.5 km de longitud,  
h. Producción o comercio de bebidas alcohólicas (excluyendo 

cerveza y vino),  
i. Operaciones de tala comercial para uso en bosques tropicales 

húmedos primarios,  
j. Producción o comercio de madera u otros productos forestales 

que no provengan de bosques gestionados de manera sostenible, 
y  

k. Medios de comunicación racistas y/o antidemocráticos. 
 

1.2.2. Actividades que sean inconsistentes con los compromisos de 
distintos organismos multilaterales para abordar los desafíos del 
cambio climático y promover la sostenibilidad ambiental y social: 
 
a. Minería de carbón térmico o generación de energía a partir de 

carbón y sus instalaciones asociadas,  
 

b. Exploración y desarrollo de proyectos de petróleo aguas arriba,  
 

c. Proyectos de exploración y desarrollo de gas aguas arriba,  
 

d. En circunstancias excepcionales y de forma individual, se 
considerará la financiación de infraestructura de gas aguas arriba 
donde haya un claro beneficio en términos de acceso a la energía 
para los pobres y donde se minimicen las emisiones de gases de 
efecto invernadero (GEI), los proyectos sean consistentes con los 
objetivos nacionales sobre cambio climático y se analicen 
adecuadamente los riesgos de activos varados. 
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1.2.3. Al invertir en actividades de microfinanzas: 
 
a. Producción, comercio, almacenamiento o transporte de 

volúmenes significativos de productos químicos peligrosos, o uso 
a escala comercial de productos químicos peligrosos. Los 
productos químicos peligrosos incluyen gasolina, queroseno y 
otros productos derivados del petróleo, 

 
b. Producción o actividades que afecten las tierras poseídas, o 

reclamadas bajo adjudicación, por Pueblos Indígenas, sin el 
consentimiento documentado completo de dichos pueblos. 

 
2. Lista indicativa de Categoría A 

 
• Industrias extractivas: minería, canteras, grandes desarrollos de petróleo y gas, 

oleoductos. 
• Operaciones metalúrgicas ferrosas y no ferrosas de gran escala. 
• Proyectos a los que las poblaciones indígenas o tribales se han opuesto debido a 

sus impactos negativos en dichas poblaciones. 
• Proyectos que incluyan la fabricación, transporte, uso o disposición de materiales 

peligrosos y/o tóxicos, cantidades ambientalmente significativas de pesticidas y 
herbicidas, u operaciones de eliminación de desechos peligrosos domésticos. 

• Actividades a escala industrial que involucren la conversión o degradación 
significativa de hábitats naturales y/o críticos y/o actividades en áreas legalmente 
protegidas. 

• Actividades a escala industrial que involucren la producción, cosecha o comercio 
ilegal de madera u otros productos forestales de plantaciones y bosques naturales. 

• Actividades a escala industrial que involucren la cosecha ilegal de poblaciones de 
peces silvestres u otras especies acuáticas.  

 


